














































































































 
 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1 Simpulan  
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-

2024.  

 

Hipotesis pertama yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen terdukung oleh hasil penelitian. Temuan ini konsisten dengan 

yang dilakukan oleh Silaban & Zalukhu (2023) dan Mardiyanti & Indrati (2024), 

yang menunjukkan adanya hubungan positif dan signifikan antara likuiditas dan 

kebijakan dividen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa semakin tinggi likuiditas 

perusahaan, maka semakin besar kemampuan perusahaan untuk membagikan 

dividen. Temuan tersebut mendukung teori sinyal (signaling theory), yang 

menyatakan bahwa manajemen mengirimkan sinyal positif mengenai kondisi 

keuangan dan prospek perusahaan kepada investor melalui pembagian dividen. 

 

Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen tidak terdukung oleh hasil penelitian. Hasil ini menunjukkan bahwa tinggi 

atau rendahnya tingkat hutang perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. Investor akan melihat kemampuan perusahaan dalam mengelola arus kas 

dan mempertahankan keberlanjutan usahanya dibanding hanya melihat tingkat 

hutang perusahaan. Temuan ini konsisten dengan yang dilakukan oleh Mirna 

Ardiani et al. (2021) dan Rahayu et al. (2025). 

 



52 

 

Hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen tidak terdukung oleh hasil penelitian. Hasil ini menunjukkan 

bahwa peningkatan laba tidak selalu diikuti dengan peningkatan dividen kepada 

investor. Perusahaan manufaktur membutuhkan dana yang besar untuk 

operasionalnya, sehingga manajemen akan mempertimbangkan untuk menahan 

laba agar keberlangsungan usaha terjaga. Temuan ini mendukung Tax Preference 

Theory, yang menjelaskan bahwa investor lebih menyukai laba di tahan yang 

menghasilkan capital gain dibandingkan dengan dividen tunai karena 

pertimbangan pajak yang tinggi. Hasil ini juga sejalan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Pattiruhu & Paais (2020), bahwa laba yang diperoleh perusahaan 

dapat digunakan sebagai modal kerja perusahaan pada periode selanjutnya.  

 

Hipotesis keempat yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen terdukung oleh hasil penelitian. Hasil ini menunjukkan 

bahwa perusahaan dengan ukuran yang besar cenderung membagikan dividen 

secara stabil. Temuan ini mendukung Clientele Effect Theory, yang menyatakan 

bahwa sebagian kelompok investor cenderung memilih perusahaan yang 

membagikan dividen secara konsisten. Sudut pandang lain dari Signalling Theory, 

dimana perusahaan mengirimkan sinyal positif yang mengindikasikan bahwa 

perusahaan memiliki kondisi keuangan dan prospek usaha yang baik kepada 

investor. Penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ali et 

al., (2022) yang menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen.  

 

Secara keseluruhan, penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen 

perusahaan manufaktur dipengaruhi oleh kondisi keuangan perusahaan, meskipun 

tidak semua faktor memberikan pengaruh yang signifikan. Hasil penelitian 

mengindikasikan bahwa perusahaan dengan kemampuan keuangan yang lebih baik 

cenderung memiliki kemampuan lebih besar dalam membagikan dividen kepada 

pemegang saham. Namun, keputusan pembagian dividen tidak hanya ditentukan 

oleh likuiditas, leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan, tetapi juga 

dipengaruhi oleh berbagai pertimbangan lain, seperti kebijakan manajemen, 



 

kebutuhan pendanaan, peluang investasi, dan strategi perusahaan. Oleh karena itu, 

kebijakan dividen merupakan keputusan yang kompleks dan dipengaruhi oleh 

faktor internal maupun eksternal perusahaan.  

 

5.2 Saran   

 

Berdasarkan hasil penelitian, pembahasan, serta kesimpulan yang telah diuraikan 

sebelumnya, peneliti ingin memberikan saran bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan sebagai berikut:   

1. Bagi Perusahaan 

Perusahaan manufaktur diharapkan untuk menjaga tingkat likuiditas dan 

mengoptimalkan penggunaan aset agar mampu meningkatkan skala usaha. 

Selain itu, tingkat laba dan penggunaan hutang harus tetap terkendali agar 

keberlanjutan usaha tetap terjaga.  

2. Bagi Investor  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan investasi, terutama bagi investor yang mengharapkan 

imbal hasil dalam bentuk dividen. 

3. Bagi Peneliti selanjutnya  

Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang 

berpotensi memengaruhi kebijakan dividen, seperti pertumbuhan 

perusahaan, struktur kepemilikan, dan free cash flow. Selain itu, penelitian 

selanjutnya dapat menggunakan sektor industri yang berbeda untuk menguji 

konsistensi hasil penelitian.  
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