
V.   KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil perhitungan dan pengujian return dan kinerja Glamour stock

dan Value stock pada perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia selama periode

2007-2011, penulis dapat menarik kesimpulan sebagai berikut :

1. Dari perhitungan return bulanan selama 2007-2011, Glamour stock

memiliki return yang lebih tinggi dibandingkan dengan Value stock.

2. Perhitungan return menunjukkan bahwa selama periode penelitian tidak

terdapat value premium pada perusahaan LQ-45.

3. Kinerja Glamour stock dan Value stock yang tercermin dari Indeks

Treynor dan Indeks Jensen menunjukkan bahwa Glamour stock memiliki

risk adjusted performance yang lebih baik dibandingkan Value stock.

4. Pengujian hipotesis 1 dengan menggunakan uji beda dua rata – rata

independent sample (t-test) menunjukkan bahwa terdapat perbedaan return

antara Glamour stock dan Value stock.

5. Pengujian hipotesis 2 dengan menggunakan uji beda dua rata – rata

independent sample (t-test) menunjukkan bahwa terdapat perbedaan risk

adjusted performance antara Glamour stock dan Value stock.



5.2. Saran

1. Bagi akademisi atau peneliti yang tertarik untuk melakukan penelitian

mengenai Glamour stock dan Value stock dapat menggunakan periode

observasi yang lebih panjang sehingga dapat diperoleh hasil lebih baik.

2. Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan perusahaan pada industri

yang sama sebagai sampel penelitian.

3. Bagi investor yang akan menginvestasikan dana pada saham, Glamour

stock dapat menjadi pilihan investasi yang baik karena menghasilkan

return yang lebih tinggi.


