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Masalah  struktur  modal  merupakan  masalah  penting  bagi  setiap  perusahaan  karena 
mempunyai  pengaruh  langsung  terhadap  posisi  keuangan  perusahaan.  Selain  itu,  kondisi 
struktur modal besar peranannya dalam mempengaruhi penilaian investor pada perusahaan 
tersebut.  Ukuran  perusahaan,  pertumbuhan  perusahaan,profitabilitas  dan  likuiditas 
merupakan  faktor  –  faktor  yang  mempengaruhi  dalam  pengambilan  keputusan  struktur 
modal.  Permasalahannya  adalah  “Apakah  ukuran  perusahaan,  pertumbuhan  perusahaan, 
profitabilitas  dan likuiditas  juga  berpengaruh  terhadap  struktur  modal  pada  perusahaan-
perusahaan farmasi yang  Go-Public di  Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2005-2009”?. 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal 
perusahaan. Perusahaan yang menjadi sampel adalah perusahaan f a r m a s i yang terdaftar di 
BEI dan periode penelitian yang digunakan yaitu pada tahun 2005-2009. 

Penelitian dilakukan terhadap 7 perusahaan farmasi dengan menggunakan data time series 
dari laporan keuangan akhir tahun 2005-2009 dan cross section yang disebut dengan pooling 
data  .  Variabel terikat yang  digunakan  adalah  struktur  modal  dan  variabel  bebas 
adalah  ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas dan likuiditas. Alat uji 
yang digunakan yaitu alat uji regresi berganda untuk melihat besarnya kontribusi masing-
masing variabel bebas baik secara simultan maupun parsial dalam mempengaruhi variabel 
terikat.

Hasil  pengujian  menunjukkan  bahwa  secara  simultan  keempat  variabel  bebas  tersebut 
berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan-perusahaan farmasi yang terdaftar di 
BEI  sebesar  41,80%  dengan  tingkat  kepercayaan  sebesar  99%.  Secara  parsial  ukuran 
perusahaan berpengaruh  negatif  sebesar  0,078  dengan  tingkat  kepercayaan  sebesar  98%, 
pertumbuhan aktiva berpengaruh  positif sebesar 0,607 dengan tingkat kepercayaan sebesar 
98%,  profitabilitas berpengaruh  negatif  sebesar 0,485 dengan tingkat kepercayaan sebesar 
97% dan  likuiditas berpengaruh  positif  sebesar 0,052 dengan tingkat kepercayaan sebesar 
95%.
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