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Setiap investor menginginkan keuntungan (return) yang maksimal dari setiap investasi yang
dilakukan. Salah satu caranya adalah dengan memanfaatkan adanya peristiwa yang membawa
informasi yang sering terjadi di pasar, khususnya pasar efisien bentuk setengah kuat. Reaksi
pasar akibat adanya kandungan informasi dari suatu peristiwa ditunjukkan dengan adanya
perubahan harga sekuritas bersangkutan, reaksi ini dapat diukur dengan mengetahui
perubahan abnormal return. Jika terdapat abnormal return, maka dapat dikatakan bahwa
suatu pengumuman mempunyai kandungan informasi. Sebaliknya, pengumuman yang tidak
mengandung informasi tidak memberikan abnormal return kepada pasar. Salah satu contoh

informasi yang dipublikasikan adalah informasi mengenai penarikan Indomie di Taiwan.

Permasalahan yang diajukan adalah “Apakah penarikan Indomie di Taiwan berpengaruh
terhadap abnormal return saham PT Indofood Sukses Makmur Tbk?”. Tujuan dari penelitian
ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan abnormal return saham PT Indofood
Sukses Makmur Tbk (INDF) yang signifikan sebelum dan sesudah peristiwa penarikan
Indomie di Taiwan. Hipotesis yang diajukan adalah “Penarikan Indomie di Taiwan

berpengaruh terhadap abnormal return saham PT Indofood Sukses Makmur Thk”



Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data harga penutupan saham harian periode
Agustus s.d Oktober 2010. Metode yang digunakan adalah analisis perhitungan expected
return dengan menggunakan model Capital Asset Pricing Model (CAPM), sedangkan
pengujian hipotesis menggunakan uji Paired t Test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
tidak ada perbedaan abnormal return negatif yang signifikan sebelum dan sesudah penarikan
Indomie di Taiwan. Hal ini berarti menunjukkan bahwa informasi penarikan Indomie di
Taiwan hanya mengandung sedikit informasi dan tidak mengakibatkan adanya sentimen
negatif yang tinggi bagi para investor. Hasil penelitian tersebut menggambarkan bahwa pasar
berada dalam kondisi efisien. Saran bagi para investor dan calon investor sebaiknya terlebih
dahulu mencari kejelasan mengenai peristiwa yang sedang terjadi dan bagi para peneliti
selanjutnya yang akan melakukan penelitian event study sebaiknya lebih meneliti reaksi pasar

yang berlawanan dengan reaksi normatif tersebut.
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