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Pasar modal merupakan salah satu perantara untuk menghubungkan pihak-pihak
yang kelebihan dana (unit surplus) kepada pihak-pihak yang membutuhkan dana
(unit defisit). Salah satu instrumen dari pasar modal tersebut adalah obligasi.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kemampuan rasio keuangan untuk
memprediksi peringkat obligasi.

Sumber data sekunder penelitian ini diperoleh dari Indonesian capital market
directory berupa laporan keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI. populasi dan sampel adalah seluruh perusahaan
manufaktur yang obligasinya terdaftar pada agen pemeringkat PT. Pefindo
sebanyak tiga belas (13) perusahaan manufaktur dengan 52 jenis obligasi.

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa; 1) DER secara signifikan mampu
dijadikan sebagai alat untuk memprediksi peringkat obligasi dalam kelompok
investment grade dan non-investment grade pada perusahaan manufaktur di BEI
(sig. 0,030) . 2) Secara signifikan dapat dijadikan sebagai alat untuk memprediksi
peringkat obligasi dalam kelompok investment grade dan non-investment grade
pada perusahaan manufaktur di BEI (sig.0,047). 3) Bahwa ROA secara signifikan
dapat dijadikan sebagai alat untuk memprediksi peringkat obligasi dalam
kelompok investment grade dan non-investment grade pada perusahaan
manufaktur di BEI (sig.0,041). 4) Bahwa TAT secara signifikan dapat dijadikan
sebagai alat untuk memprediksi peringkat obligasi dalam kelompok investment
grade dan non-investment grade pada perusahaan manufaktur di BEI (sig.0,015).
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