
ABSTRAK

ANALISIS REAKSI PASAR MODAL TERHADAP KINERJA SAHAM-
SAHAM PERUSAHAAN SETELAH PENGUMUMAN INITIAL PUBLIC
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Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen
keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang (obligasi),
ekuitas (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Salah
satu peristiwa dan informasi di pasar modal yang menjadi perhatian investor
adalah Initial Public Offering (IPO) atau Penawaran Umum Perdana. IPO yang
dikeluarkan  oleh perusahaan, menyebabkan adanya reaksi dari pasar modal yang
muncul karena adanya pengujian terhadap kandungan informasi dari
pengumuman yang dilakukan perusahaan, reaksi tersebut yang muncul salah
satunya merupakan return. Reaksi atas suatu informasi ini diteliti dengan studi
peristiwa (event study).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah pasar modal bereaksi
terhadap pengumuman Initial Public Offering (IPO) yang ditunjukkan dengan
kinerja saham jangka pendek selama enam bulan dan kinerja jangka panjang
selama satu tahun dari pengumuman Initial Public Offering (IPO) dari
perusahaan-perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia periode
2005-2014. Kinerja saham diukur menggunakan abnormal return dengan model
market-adjusted model dan wealth relative.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja saham jangka pendek dan
jangka panjang yang dihitung berdasarkan harga perdana dan harga penutupan
hari pertama mengalami outperformed. Hasil uji hipotesis berdasarkan harga
perdana dan harga penutupan hari pertama menunjukkan bahwa tidak adanya
perbedaan yang signifikan antara kinerja saham jangka pendek dan jangka
panjang.
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