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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY AND PUBLIC 

OWNERSHIP TO FINANCIAL STATEMENT TIMELINESS  

REPORTING OF MANUFACTURED COMPANIES LISTED  

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

 

By 

 

WIDYA MAULIN ANNISA 

 

 

 

This study aims to find the empirical evidence about the influence of profitability, 

liquidity and public ownership to financial statements timeliness reporting of 

manufactured companies listed in Indonesia Stock Exchange. Profitability (ROA), 

Liquidity (CR) and public ownership are independent variables and financial 

statements timeliness reporting as the dependent variable. 

 

This subject of this study are manufactured companies listed on Indonesia Stock 

Exchange year 2012-2014. The sample method was used by purposive sampling 

method and there are 51 companies required in this study so that there are 153 data in 

this observation. Logistic regression analysis with 5% significance level is used to 

examine this study. 

 

The results of this study indicate that profitability is significant positive to timeliness 

and timeliness is significant positive to the response of the market by 68.62% of the 

total sample. Liquidity and public ownership has no effect to the timeliness. 

 

Keywords: Timeliness, Profitability, Liquidity, Public Ownership,  

                    and the Market Response. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

ABSTRAK 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN KEPEMILIKAN 

PUBLIK TERHADAP KETEPATAN WAKTU PENYAMPAIAN  

LAPORAN KEUANGAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR  

YANG TERDAFTAR DI BEI 

 

 

Oleh 

 

WIDYA MAULIN ANNISA 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris mengenai pengaruh 

Profitabilitas, likuiditas dan kepemilikan publik terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Adapun profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR) dan kepemilikan publik sebagai 

variabel independen sedangkan ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan 

sebagai variabel dependen. 

 

Penelitian dilakukan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa  

Efek Indonesia periode 2012-2014. Pengambilan sampel dilakukan dengan  

metode purposive sampling dan diperoleh 51 perusahaan yang memenuhi kriteria  

dalam penelitian sehingga data observasi keseluruhan berjumlah 153 data.  

Pengujian dilakukan dengan analisis menggunakan regresi logistik dengan tingkat  

signifikansi 5%. 

 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap ketepatan waktu dan ketepatan waktu berpengaruh positif 

terhadap respon pasar sebesar 68,62 % dari total sample. Sedangkan likuiditas dan 

kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu. 

 

Kata kunci : Ketepatan waktu, profitabilitas, likuiditas, kepemilikan public, 

                      dan respon pasar. 
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Man shabara zhafira 

(Barang siapa yang bersabar, dia akan beruntung) 
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Sesungguhnya jalan menuju kesuksesan adalah 

terletak di telapak kaki IBU mu 

(WM) 

 

 

Untuk sukses, kenali 3 hal:  

Diri anda, apa yang harus anda lakukan  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

 

 

1.1 Latar Belakang 

 

 

Dalam penyampaian laporan keuangan perusahaan, ketepatan waktu (timeliness) 

sangat penting bagi tingkat kemanfaatan dan nilai laporan tersebut. Informasi 

yang tersedia dalam laporan keuangan bisa berkurang manfaatnya ketika laporan 

keuangan perusahaan disampaikan secara terlambat kepada publik, sehingga 

laporan keuangan tersebut dianggap sudah tidak memiliki manfaat bagi pemakai 

laporan keuangan. Semakin cepat informasi diungkapkan, maka akan semakin 

relevan informasi tersebut bagi para pengguna laporan keuangan. Relevan adalah 

salah satu karakteristik kualitatif  laporan keuangan. Salah satu indikator dari 

relevansi itu adalah  ketepatan waktu. 

 

Untuk mencapai karakteristik informasi yang relevan, harus mempunyai nilai 

prediktif dan disajikan tepat waktu. Ketepatan waktu tidak menjamin relevansi, 

tetapi relevansi tidak mungkin tanpa ketepatan waktu karena informasi mengenai 

kondisi dan proses perusahaan harus cepat dan tepat sampai kepada pengguna 

laporan keuangan (Rachmawati, 2008). Ketepatan dalam pelaporan keuangan 

merupakan sinyal dari perusahaan untuk menyampaikan berbagai informasi yang 
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bermanfaat kepada berbagai pihak yang memiliki kepentingan atas informasi 

tersebut. Ketepatan waktu dalam penyajian laporan keuangan merupakan salah 

satu cara untuk memperoleh image perusahaan agar di mata publik menjadi lebih 

baik, yang diharapkan akan menimbulkan kepercayaan terhadap kualitas 

informasi yang disajikan oleh pihak perusahaan. Oleh karena itu, laporan 

keuangan harus diterbitkan secepat mungkin setelah akhir periode akuntansi 

(Yadirichukwu dan Ebimobowei, 2013) 

 
Setiap perusahaan yang go public memiliki kewajiban untuk menyampaikan laporan 

keuangan yang disusun sesuai dengan standar akuntansi keuangan dan telah diaudit. 

Ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan perusahaan  yang  listing di 

Bursa Efek Indonesia telah diatur dalam Undang -Undang No. 8 Tahun 1995 

mengenai pasar modal. Dimana hal tersebut tidak hanya sekedar untuk efektivitas 

pengawasan oleh Bapepam dan ketersediaan informasi bagi masyarakat, tapi juga 

diperlukan oleh investor (pemodal) sebagai dasar pengambilan keputusan 

investasi (Hilmi dan Ali, 2008). Undang-undang ini menyatakan bahwa semua 

perusahaan yang terdaftar di pasar modal wajib mempublikasikan laporan 

keuangan secara berkala kepada Bapepam dan mengumumkan laporan kepada 

masyarakat. Berdasarkan Keputusan Ketua Bapepam dan LK Nomor: Kep-

431/BL/2012 emiten atau perusahaan publik yang pernyataan pendaftarannya 

telah menjadi efektif wajib menyampaikan laporan tahunan kepada Bapepam dan 

LK paling lama 4 (empat) bulan setelah tahun buku berakhir.  

Beberapa penelitian mengenai ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan 

telah dilakukan oleh banyak peneliti terdahulu. Pada dasarnya terdapat beberapa 

faktor yang telah digunakan oleh peneliti terdahulu yang dinilai mempengaruhi 
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ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan dan masih terdapat 

ketidakkonsistenan antara hasil penelitian . Pada penelitian ini, peneliti hanya 

meneliti mengenai pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan kepemilikan publik 

terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan. 

 

Pengaruh profitabilitas terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan 

telah diteliti oleh Hilmi dan Ali (2008) yang menemukan bukti bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan. Ada pun penelitian berbeda ditunjukan oleh Ifada (2009) dimana 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan. 

 

Dalam penelitian Hilmi dan Ali (2008) menemukan bukti bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan. 

Namun hal ini tidak sejalan dengan hasil penelitian dari Prastiwi, et all (2014) 

bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan.  

 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Hilmi dan Ali (2008) kepemilikan 

publik berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan (2008). Namun hasil berbeda ditunjukan dari penelitian Ifada (2009) 

dan Saleh (2004) bahwa kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap ketepatan 

waktu penyampaian laporan keuangan. 

 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

yang berjudul: “ Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Kepemilikan Publik 
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terhadap Ketepatan Waktu Penyampaian Laporan Keuangan pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI.” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 

 

Berdasarkan latar belakang diatas penulis merumuskan masalah sebagai berikut : 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan ? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan ? 

3. Apakah kepemilikan publik berpengaruh terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk melengkapi bukti empiris mengenai: 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan 

2. Pengaruh likuiditas perusahaan terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan 

3. Pengaruh kepemilikan publik terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan 
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1.4 Manfaat Penelitian  

 

 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan mengenai pengaruh 

faktor-faktor yang mempengaruhi ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan dan dapat dijadikan bahan perbandingan bagi pihak-pihak yang ingin 

melakukan penelitian lebih lanjut.  

 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Untuk manajemen perusahaan dan investor penelitian ini akan memberikan 

gambaran serta temuan-temuan tentang faktor-faktor yang berpengaruh terhadap 

ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan. 

Khususnya untuk investor diharapkan dengan adanya penelitian ini investor dapat 

lebih mengerti mengenai ketepatan waktu pelaporan keuangan perusahaan 

(timeliness) dan hal-hal yang dapat mempengaruhinya. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI DAN PERUMUSAN HIPOTESIS 

 

 

 

 

2.1 Landasan Teori 

 

 

2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory) 

Menurut Jensen dan Meckling (1976) teori ini muncul ketika adanya hubungan 

kerja sama antara principal dan agent. Teori keagenan merupakan konsep yang 

menjelaskan hubungan kontraktual antara principals dan agents. Di dalam 

hubungan keagenan terdapat suatu kontrak dimana (principal) memerintah 

(agent) untuk melakukan suatu jasa atas nama principal dan memberi wewenang 

kepada Agent untuk membuat keputusan terbaik bagi principal. Dalam hal 

penyampaian laporan keuangan ke publik, agen bertanggung jawab untuk secara 

tepat waktu melakukan kewajibannya ke publik yaitu menyampaikan laporan 

keuangan tahunan perusahaan ke publik karena tepat waktu atau tidaknya 

penyampaian laporan keuangan tahunan tersebut juga ditentukan oleh kinerja dan 

operasional perusahaan principal yang dijalankan agen. Profitabilitas merupakan 

rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan (Kasmir, 2008). Keterkaitan antara teori keagenan dengan 

profitabilitas adalah manajemen tidak akan menunda penyampaian informasi 

mengenai profit perusahaan kepada principal. Dan  karena merupakan berita baik 
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bagi principal maka kemungkinan besar principal akan menggunakan agen yang 

sama untuk mengelola perusahaan. Dalam penelitian ini teori keagenan 

menjelaskan adanya konflik antara principal dan agent, yang mana prinsipal 

menggunakan sistem pengendalian atau kontrol yang berupa kepemilikan publik 

untuk mengawasi, mengendalikan, dan mengarahkan agent (manajer) agar 

bertindak untuk memaksimalkan kepentingan pemegang saham. Untuk 

meningkatkan volume saham suatu perusahaan , maka pada umumnya  suatu 

perusahaan harus memiliki image yang baik dimata stakeholder. Hubungan teori 

agency dengan likuiditas adalah pemegang saham berhak mengetahui apakah 

perusahaan tersebut likuid atau tidak. Jika perusahan tersebut mampu membayar 

kewajiban jangka pendeknya pada saat jatuh tempo berati perusahaan tersebut 

sudah berada di titik aman dalam jangka pendek. Salah satu cara mendapatkan 

image baik di mata stakeholder, manajemen harus berusaha sesegera mungkin 

dan tepat waktu dalam mempublikasikan laporan keuangan perusahaan. 

Teori keagenan juga dapat mengimplikasikan adanya asimetri informasi (Saleh,  

2004).  

 

2.1.2 Teori Sinyal (Signalling Theory) 

Teori sinyal menjelaskan tentang sinyal-sinyal yang diberikan dari manajemen 

kepada  principal. Apabila manajemen tidak secara penuh menyampaikan semua 

informasi maka akan terjadi asimetri yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

ke pasar modal. Untuk menghindari asimetris informasi, perusahaan harus 

memberikan informasi sebagai sinyal kepada investor. Pengungkapan informasi 

yang mengandung “berita bagus” atau “berita buruk” yang diungkapkan 
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manajemen perusahaan selalu berhubungan dengan teori sinyal. Teori sinyal 

menyatakan bahwa perusahaan yang berkualitas baik dengan sengaja akan 

memberikan sinyal pada pasar, sehingga pasar akan menentukan mana perusahaan 

yang berkualitas baik dan mana perusahaan yang berkualitas buruk (Yusrianti, 

2012). Sinyal tentang bagusnya kinerja masa depan yang diberikan oleh 

perusahaan yang kinerja keuangan masa lalunya tidak bagus, tidak akan dipercaya 

oleh pasar. 

 

2.1.3 Laporan Keuangan 

 

Laporan keuangan berisi informasi keuangan suatu perusahaan pada suatu periode 

akuntansi yang dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja perusahaan. 

Laporan keuangan menunjukkan hasil pertanggungjawaban manajemen atas 

penggunaan sumber daya yang dipercayakan kepada mereka.  

 

Tujuan pelaporan keuangan menurut Kieso dan Weygandt (2002) adalah untuk 

memberikan : 

1. Informasi yang berguna dalam keputusan investasi dan kredit. 

2. Informasi yang berguna dalam menilai prospek arus kas. 

3. Informasi mengenai sumberdaya perusahaan, klaim pada sumberdaya tersebut, 

dan perubahan dalam sumberdaya tersebut. 

 

Menurut IAI (2007) terdapat empat karakterisitik pokok laporan keuangan yaitu : 

1.   Dapat dipahami 

Kualitas penting informasi yang dapat ditampung dalam laporan keuangan 

adalah kemudahannya untuk dapat segera dipahami oleh pemakai. Untuk 

https://id.wikipedia.org/wiki/Periode_akuntansi
https://id.wikipedia.org/wiki/Periode_akuntansi
https://id.wikipedia.org/wiki/Periode_akuntansi


9 

 

maksud ini, pemakai diasumsikan memilki pengetahuan yang memadai 

tentang aktivitas dan bisnis akuntansi, serta kemauan untuk mempelajari 

informasi dengan ketekunan yang wajar. Namun demikian, informasi 

kompleks yang dimasukkan dalam laporan keuangan tidak dapat dikeluarkan 

hanya atas dasar pertimbangan bahwa informasi tersebut terlalu sulit untuk 

dipahami oleh pemakai tertentu. 

2.   Relevan 

Informasi yang dihasilkan dapat dikatakan  relevan jika dapat mempengaruhi 

keputusan ekonomi pemakai dengan membantu mereka mengevaluasi 

peristiwa masa lalu, masa kini atau masa depan, membantu mengkoreksi hasil 

evaluasi mereka di masa lalu. 

3. Keandalan  

Informasi yang dihasilkan juga harus andal (reliable). Informasi memiliki 

kualitas andal jika bebas dari pengertian yang menyesatkan, kesalahan 

material, dan dapat diandalkan oleh pemakainya sebagai penyajian yang tulus 

atau jujur (faithfull representation) dari yang seharusnya disajikan atau yang 

secara wajar diharapkan dapat disajikan. Informasi tersebut secara potensial 

dapat menyesatkan. Misalnya, jika keabsahan dan jumlah tuntutan 

atasvkerugian dalam suatu tindakan hukum masih dipersengketakan, mungkin 

tidak tepat bagi perusahaan mengakui jumlah seluruh tuntutan tersebut dalam 

neraca, meskipun tepat untuk mengungkapkan jumlah serta keadaan dari 

tuntutan tersebut. 
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4. Dapat dibandingkan  

Pemakai harus dapat memperbandingkan laporan keuangan perusahaan antar 

periode untuk mengidentifikasi kecenderungan (trend) posisi dan kinerja 

keuangan perusahaan. Pemakai juga harus dapat memperbandingkan laporan 

keuangan antar perusahaan untuk mengevaluasi posisi keuangan, kinerja, dan 

perubahan posisi keuangan secara relatif. 

Salah satu kendala informasi yang relevan dan andal adalah tepat waktu,apabila 

terdapat penundaan yang tidak semestinya dalam pelaporan, maka informasi yang 

dihasilkan akan kehilangan relevansinya. 

 

2.1.4 Ketepatan Waktu (Timelines) 

Ketepatan waktu dalam penyampaian laporan keuangan sangat lah penting bagi 

tingkat kemanfaatan informasi yang terkandung dalam laporan keuangan tersebut. 

Hal ini berarti ketepatan waktu penyajian laporan keuangan berbanding lurus dengan 

relevansi dan keandalan laporan keuangan. Apabila perusahaan semakin lama 

menerbitkan laporan keuangan nya maka akan semakin tidak relevan dan tidak 

andal laporan keuangan yang dihasilkan. Relevan artinya bahwa informasi 

tersebut dapat membantu para pengguna laporan keuangan dalam membuat 

keputusan ekonomi (Toding dan Made, 2013). Penyampaian informasi sedini 

mungkin sehingga dapat dipakai sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

ekonomi dan  mencegah agar terlambatnya pembuatan keputusan tersebut dapat 

diartikan sebagai tepat waktu  (Rachmawati, 2008 ). Ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan perusahaan yang listing di BEI telah diatur dalam 

Undang-undang No. 8 Tahun 1995 mengenai pasar modal. Undang-undang ini 

menyatakan bahwa semua perusahaan yang terdaftar di pasar modal wajib 
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mempublikasikan laporan keuangan secara berkala kepada Bapepam dan 

mengumumkan laporan kepada masyarakat. Berdasarkan Keputusan Ketua 

Bapepam dan LK Nomor: Kep-431/BL/2012 emiten atau perusahaan publik yang 

pernyataan pendaftarannya telah menjadi efektif wajib menyampaikan laporan 

tahunan kepada Bapepam dan LK paling lama 4 (empat) bulan setelah tahun buku 

berakhir.  

 

2.1.5 Profitabilitas 

Profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan serta memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu 

perusahaan (Kasmir, 2008). Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba pada masa mendatang dan laba merupakan informasi 

penting bagi investor sebagai pertimbangan dalam menanamkan modalnya. 

Profitabilitas juga merupakan indikator dari keberhasilan operasi perusahaan. 

Manfaat profitabilitas menurut Kasmir (2008) yaitu: 

a.) Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam satu 

periode. 

b.) Mengetahui perkembangan laba perusahaan tahun sebelumnya dengan 

tahun sekarang. 

c.) Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu. 

d.) Mengetahui tingginya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri 

e.) Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan 

baik modal pinjaman maupun modal sendiri 

Terdapat beberapa cara yang digunakan untuk menilai kinerja dari suatu 

perusahaan. Salah satunya dengan memperhatikan tingkat profitabilitas dari 
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perusahaan tersebut. Profitabilitas yang tinggi menunjukan bahwa kinerja 

manajemen sudah baik. Begitupun sebaliknya jika profitabilitas rendah 

menandakan bahwa kinerja manajemen perusahaan tersebut kurang baik dan 

harus dibenahi. Jika profitabilitas suatu perusahaan tinggi maka ini berisi berita 

baik yang nantinya akan mempengaruhi ketepatan waktu dalam  

penyampaian laporan keuangan. 

 

2.1.6 Likuiditas 

Menurut Kasmir (2008), mengatakan bahwa rasio likuiditas merupakan rasio yang 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban (utang) 

jangka pendek. Suatu perusahaan dapat dikatakan likuid apabila mampu 

membayar hutang-hutangnya pada saat jatuh tempo. Tingkat likuiditas yang tinggi 

pada sebuah perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan tersebut dapat 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan baik. Tentunya jika perusahaan 

memiliki tingkat likuiditas yang tinggi merupakan kabar baik (good news) yang 

dimiliki perusahaan. Sehingga hal ini akan membuat reaksi positif dalam pasar 

serta  mempengaruhi ketepatan waktu dalam penyampaian laporan keuangan.  

 

2.1.7 Kepemilikan Publik 

Kepemilikan publik adalah kepemilikan masyarakat umum (bukan institusi yang 

signifikan) terhadap saham perusahaan publik (Hilmi dan Ali, 2008). Kepemilikan 

perusahaan oleh pihak luar mempunyai kekuatan yang besar dalam 

mempengaruhi perusahaan, kepemilikan perusahaan oleh kepemilikan publik sangat 

mudah terpengaruh oleh informasi yang beredar. Dengan begitu direksi/manajemen 

akan mengelola perusahaannya dengan baik. Adanya kosentrasi kepemilikan pihak  
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luar menimbulkan pengaruh dari pihak luar sehingga mengubah pengelolaan 

perusahaan yang semula berjalan sesuai keinginan perusahaan itu sendiri menjadi 

memiliki keterbatasan (Hilmi dan Ali, 2008). Dengan demikian, perusahaan 

dengan proporsi kepemilikan publik yang besar cenderung tepat waktu dalam 

pelaporan keuangannya. 

 

2.2 Penelitian Terdahulu 

NO Nama Peneliti 

 

Judul Peneliti Hasil Peneliti 

1. Hilmi dan Ali (2008) 

 

Analisis faktor faktor 

yang mempengaruhi 

ketepatan penyampaian 

laporan keuangan 

 

Profitabilitas, likuiditas, 

kepemilikan publik , reputasi 

KAP mempunyai pengaruh 

secara signifikan terhadap 

ketepatanwaktu penyampaian 

laporan keuangan. Sedangkan 

leverage, ukuran perusahaan, 

opini audit, keuangan tidak 

mempunyai pengaruh secara 

signifikan terhadap ketepatan 

waktu penyampaian laporan 

keuangan. 

2. Ifada  (2009) Faktor-Faktor Yang 

Mempengaruhi 

Ketepatan    Waktu 

Pelaporan Keuangan 

Variabel ukuran 

perusahaan (TA) dan 

Insider Ownership 

(INSIDER) secara  

signifikan berpengaruh 
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terhadap ketepatan waktu 

pelaporan keuangan. 

Sedangkan DER, 

profitabilitas ,OUTCON, 

dan AGE secara signifikan 

tidak berpengaruh  

terhadap ketepatan waktu 

pelaporan keuangan 

perusahaan manufaktur 

3. Prastiwi, et all (2014) Pengaruh Profitabilitas 

dan Likuiditas Terhadap 

Ketepatan Waktu 

Pelaporan Keuangan 

Profitabilitas dan likuiditas  

tidak berpengaruh terhadap 

ketepatan waktu  

pelaporan keuangan. 

4. Saleh (2004) Studi Empiris Ketepatan 

Waktu Pelaporan 

Keuangan    Perusahaan 

Manufaktur di Bursa 

Efek Jakarta 

Adapun hasilnya 

menunjukkan bahwa variable 

item luar biasa secara  

signifikan berpengaruh 

terhadap ketepatan waktu 

pelaporan keuangan. Rasio 

gearing, profitabilitas, ukuran 

perusahaan,umur perusahaan 

dan struktur kepemilikan tidak 

berpengaruh secara signifikan 

terhadap ketepatan waktu  

pelaporan keuangan. 
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2.3 Pengembangan Hipotesis 

 

 

2.3.1 Hubungan Profitabilitas dengan ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan 

Profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan serta memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu 

perusahaan (Kasmir, 2008). Perusahaan yang memiliki profitabilitas yang tinggi 

menandakan bahwa laporan keuangan tersebut mengandung berita baik (good 

news). Perusahaan yang memiliki berita baik tidak akan menunda penyampaian 

informasi. Berkaitan dengan teori agensi, manajemen tidak akan menunda 

penyampaian informasi mengenai profit perusahaan kepada principal karena 

berhubungan dengan kompensasi keuangan yang akan diterima oleh agen dan 

karena merupakan berita baik bagi prinsipal. Perusahaan yang memiliki 

profitabilitas yang tinggi mengandung berita baik dan cenderung akan lebih tepat 

waktu dalam pelaporan keuangan nya dibandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki kerugian. Ketika perusahaan mengumumkan profitabilitas yang negatif dan 

mengumumkan laporan keuangannya terlambat, informasi tersebut tidak akan relevan 

lagi untuk pengambilan keputusan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Hilmi dan 

Ali (2008) yaitu profitabilitas berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. Namun hal ini tidak sejalan dengan hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Ifada (2009) profitabilitas tidak berpengaruh terhadap ketepatan 

waktu penyampaian laporan keuangan. 

H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan 
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2.3.2 Hubungan Likuiditas dengan ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan 

Rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa 

likuidnya suatu perusahaan (Kasmir, 2008). Dengan kata lain rasio likuiditas 

digunakan untuk mengetahui perusahaan dalam membiayai dan memenuhi 

kewajiban atau utang jangka pada saat jatuh tempo. Apabila perbandingan aktiva 

lancar dengan hutang lancar semakin besar, ini berarti semakin tinggi kemampuan 

perusahaan dalam menutupi kewajiban jangka pendeknya (Hilmi dan Ali, 2008). 

Perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan tersebut memiliki kemampuan yang tinggi dalam melunasi kewajiban 

jangka pendeknya. Hal ini merupakan berita baik (good news) sehingga 

perusahaan dengan kondisi seperti ini cenderung untuk tepat waktu dalam 

penyampaian laporan keuangannya. Berdasarkan  hasil penelitian Hilmi dan Ali 

(2008) likuiditas berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan. Namun bertentangan dengan hasil penelitian Prastiwi, et all 

(2014) bahwa likuiditas tidak berpengaruh  terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. 

H2: Likuiditas berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan. 

 

2.3.3 Hubungan kepemilikan publik dengan ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan 

Kepemilikan publik adalah kepemilikan masyarakat umum terhadap saham 

perusahaan publik (Hilmi dan Ali, 2008 ). Sehubungan dengan teori agensi, 

kepemilikan publik sebagai prinsipal mempunyai kekuatan yang besar dalam 
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mempengaruhi perusahaan melalui media masa berupa kritikan atau komentar 

yang semuanya dianggap opini publik. Kepemilikan perusahaan oleh pihak luar 

mempunyai kekuatan yang besar dalam mempengaruhi perusahaan , adanya 

kosentrasi kepemilikan dari pihak luar dapat menimbulkan pengaruh dari pihak 

luar sehingga mengubah pengelolaan perusahaan yang semula berjalan sesuai 

keinginan perusahaan itu sendiri menjadi memiliki keterbatasan. Dengan adanya 

pengawasan dari pihak luar perusahaan maka pihak manajemen dituntut harus 

mampu untuk menunjukkan kinerja yang baik dengan memberikan informasi 

perkembangan dan kondisi perusahaan. Manajemen sebagai penyedia informasi 

dituntut untuk menyajikan informasi secara relevan dan tepat waktu. Dengan 

demikian, perusahaan dengan kepemilikan publik cenderung tepat waktu dalam 

penyampaian laporan keuangannya. Berdasarkan hasil penelitian Hilmi dan Ali 

(2008) kepemilikan publik berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. Namun hal ini bertentangan dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Ifada (2009) dan Saleh (2004) kepemilikan publik 

tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan. 

kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan. 

H3: Kepemilikan publik berpengaruh positif terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan 

 

2.3.4     Hubungan ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan dengan 

       respon pasar 

Untuk melengkapi penelitian ini dan untuk mengetahui bagaimana respon yang 

diberikan pasar terhadap ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, penulis 
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menambahkan ukuran tambahan berupa respon pasar. Pada dasarnya kebutuhan 

akan ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan secara jelas telah 

disebutkan dalam kerangka dasar penyusunan penyajian laporan keuangan bahwa 

ketepatan waktu merupakan salah satu karakteristik kualitatif yang harus 

dipenuhi, agar laporan keuangan yang disajikan relevan untuk pembuatan 

keputusan. Profesi akuntansi pun mengakui akan kebutuhan terhadap ketepatan 

waktu penyampaian laporan keuangan. Hal ini ditunjukkan dalam pekerjaan 

akuntan yang selalu berusaha untuk tepat waktu dalam menyajikan laporan 

keuangan (Hilmi dan Ali, 2008). Tepat  waktu dalam menyampaikan laporan 

keuangan perusahaan akan menimbulkan image baik yang diterima oleh 

perusahaan yang nanti nya akan menimbulkan respon positif dari pasar.  

H4 = Ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan berpengaruh positif 

terhadap respon pasar 

 

2.4 Kerangka Pemikiran 
 

 

Penelitian ini menggambarkan hubungan antara profitabilitas, likuiditas, dan 

kepemilikan publik terhadap ketepatan waktu. Serta hubungan antara ketepatan waktu 

dengan respon pasar. Dijelaskan pada skema berikut ini : 

  

  

   

                                                     

                                               

  

Profitabilitas 

 
Ketepatan 

Waktu 

Penyampaian 

Laporan 

Keuangan 

Respon 

Pasar 

Likuiditas 

Kepemilikan 

Publik 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

 

 

 

3.1 Sumber Data 

 

 

Sumber data yang dilakukan dalam penelitian ini adalah data sekunder, dan 

diperoleh dari situs BEI (www.idx.co.id) dan buku-buku atau artikel mengenai 

kelengkapan pengungkapan. 

 

3.2 Populasi dan Sample Penelitian 

 

 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang telah go 

public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode waktu 2012-

2014. Digunakannya empat periode ini untuk dapat melihat konsistensi pengaruh 

masing-masing variabel independen terhadap variabel dependen. Sampel 

penelitian dipilih dengan menggunakan pendekatan purposive sampling, artinya 

sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sampel yang memenuhi 

kriteria tertentu. Tujuan penggunaan metode ini adalah untuk mendapatkan 

sampel yang representatif. 

 

 

http://www.idx.co.id/
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Kriteria-kriteria yang digunakan dalam pengambilan sempel adalah sebagai 

berikut: 

1. Termasuk perusahaan yang bergerak di sektor manufaktur yang terdaftar di 

BEI dan mempublikasikan laporan keuangannya pada tahun 2012-2014.  

2. Menerbitkan laporan keuangan yang telah diaudit oleh auditor yang 

dipublikasikan selama tahun 2012-2014 secara berturut-turut.   

3. Menampilkan tanggal penyampaian laporan keuangan tahunan pada periode 

2012 – 2014. 

4. Perusahaan yang memiliki kelengkapan data laporan keuangan yang berkaitan 

dengan penelitian ini. 

 

3.3 Variabel Penelitian 

 

 

3.3.1 Variabel Dependen 

Variabel terikat atau dependen merupakan tipe variabel yang dipengaruhi oleh 

variabel independen atau yang menjadi akibat karena adanya variabel bebas 

(independen). Variabel dependen penelitian ini adalah ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan (KW). Ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan diukur dengan variabel dummy, dimana kategori 1 untuk perusahaan 

yang tepat waktu dan kategori 0 untuk perusahaan yang tidak tepat waktu.  

 

3.3.2 Variabel Independen 

Variabel bebas atau independen merupakan tipe variabel yang mempengaruhi 

variabel lain atau menjadi sebab timbulnya atau berubahnya variabel dependen 
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(variabel terikat). Variabel independen yang digunakan dalam penulisan ini  

terdiri dari : profitabilitas perusahaan, likuiditas, dan kepemilikan publik. 

 

3.3.2.1 Profitabilitas 

Profitabilitas dalam penelitian ini diukur menggnakan ROA (retun on asset). 

Digunakan ROA dikarenakan menggambarkan hubungan antara laba operasi 

dengan asset.ROA merupakan hasil pengembalian dari total asset. ROA adalah 

rasio yang menunjukkan kemampuan dari modal yang di investasikan dalam 

keseluruhan aktiva untuk menghasilkan keuntungan. ROA dapat dirumuskan : 

ROA  

Sumber: (Saleh, 2004) 

 

3.3.2.2 Likuiditas 

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya saat jatuh tempo. Dalam penelitian ini, likuiditas diukur dengan 

menggunakan current ratio. Current ratio dirumuskan : 

Current Ratio  

Sumber: (Kasmir, 2008) 

 

3.3.2.3 Kepemilikan Publik 

Kepemilikan publik diukur dengan persentase kepemilikan saham perusahaan 

oleh publik dari total saham yang beredar. Pengukuran ini berdasarkan penelitian 

yang dilakukan oleh Hilmi dan Ali (2010). 

 

 

http://id.wikipedia.org/wiki/Perusahaan
http://id.wikipedia.org/wiki/Kewajiban
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3.4 Metode Analisis Data 

 

3.4.1 Uji Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif digunakan untuk mendeskripsikan dan memberikan gambaran 

tentang distribusi frekuensi variabel-variabel dalam penelitian ini, nilai 

maksimum, minimum, rata-rata (mean) dan standar deviasi. 

 

3.4.2 Pengujian Hipotesis 

Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini dilakukan menggunakan regresi 

logistik (logistic regression). Menurut Ghozali (2013) metode ini cocok 

digunakan untuk penelitian yang variabel dependennya bersifat kategorikal 

(nominal atau non metrik). Regresi logistik digunakan untuk menguji apakah 

variabel-variabel profitabilitas, likuiditas, dan kepemilikan publik mempengaruhi 

ketepatan waktu pelaporan keuangan.  

Model analisis logistic regression yang digunakan adalah sebagai berikut: 

Ln (KW/1-KW) = α + b1 ROA + b2 CR  + b3 KP +  

Sumber: (Prastiwi, Gede dan Nyoman, 2014)  

Keterangan : 

Ln (KW/1-KW) = Ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan yang diukur 

                                 dari tanggal pelaporan jika kurang dari 4 bulan setelah tahun  

                                 buku berakhir dinyatakan tepat waktu. Sebaliknya, jika  

                                 lebih dari 4 bulan setelah tahun buku berakhir dinyatakan 

                                 tidak tepat waktu 

α = Konstanta 

b1-b3 = Koefisien regresi 



23 

 

ROA = Profitabilitas, ROA merupakan hasil pengembalian dari total  

                                 aset 

CR = Likuiditas, CR merupakan rasio yang mengukur kemampuan   

                                 perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek nya 

KP = Kepemilikan Publik, merupakan persentase kepemilikan  

                                 saham publik dari total saham beredar 

                            = Error 

 

Menurut Ghozali (2013) didalam analisis pengujian dengan logistic regression 

perlu memperhatikan beberapa hal, yaitu sebagai berikut: 

1. Menilai Kelayakan Model Regresi Perhatikan output dari  Hosmer and 

Lemeshow dengan hipotesis: 

H0 = Model yang dihipotesakan fit dengan data. 

H1 = Model yang dihipotesakan tidak fit denga data. 

Dasar pengambilan keputusan adalah dengan memperhatikan nilai goodnessof 

fit yang diukur dengan nilai Chi – Square pada bagian bawah uji Hosmer and 

Lemeshow dimana , jika probabilitas > 0,05 maka H0 diterima sedangkan jika 

probabilitas < 0,05 maka H0 ditolak (Ghozali, 2013). 

2. Menilai Keseluruhan Model (Overall Model Fit)  

Perhatikan angka -2 Log Likelihood (LL) pada awal (block number = 0) dan 

angka -2 Log Likelihood pada block number = 1. Jika terjadi penurunan angka 

-2 Log Likelihood (block number = 0 – block number = 1) menunjukkan 

model regresi yang baik. Log Likelihood pada logistic regression mirip 

dengan pengertian “sum of squared error” pada model regresi sehingga 
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pnurunan Log Likelihood menunjukkan model regresi yang baik (Ghozali, 

2013).  

3. Menguji koefisien regresi beberapa hal yang perlu diperhatikan dalam uji 

koefisien regresi adalah tingkat signifikan yang digunakan adalah sebesar 5%. 

Kriteria penerimaan dan penolakan hipotesis didasarkan pada significant p-

value ( probabilitas value), jika p-value(significant) >5%, maka hipotesis 

alternatif ditolak. Sebaliknya, jika p-value<5% , maka hipotesis alternatif 

diterima (Ghozali, 2013) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

 

 

 

5.1 Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris mengenai pengaruh 

profitabilitas, likuiditas dan kepemilikan publik terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan pada 51 perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI periode 2012-2014. Hasil penelitian menunjukkan bahwa : 

a. Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi profitabilitas didalam perusahaan, maka semakin tepat waktu dalam 

penyampaian laporan keuangannya. 

b. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu penyampaian 

laporan keuangan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat 

likuiditas didalam perusahaan tidak mempengaruhi perusahaan dalam 

menyampaikan laporan keuangan nya secara tepat waktu. 

c. Kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap ketepatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

besar tingkat kepemilikan publik didalam perusahaan tidak mempengaruhi 
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perusahaan dalam menyampaikan laporan keuangannya secara tepat 

waktu. 

d. Ketepatan waktu berpengaruh positif terhadap respon pasar sebesar 

68,62% dari total sample. Hal ini berarti apabila perusahaan 

menyampaikan laporan keuangan nya secara tepat waktu, maka akan 

mempengaruhi dan bermanfaat secara positif terhadap pasar sebesar 

68,62% dari total sample. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

1. Dalam penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel yaitu profitabilitas, 

likuiditas dan kepemilikan publik sehingga tidak dapat mendeteksi 

 faktor – faktor lainya seperti komite audit, good corporate governance 

(gcg) dan komisaris independen yang juga diprediksi dapat mempengaruhi 

ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan. 

2. Hasil penelitian ini belum sesuai dengan hipotesis yang diajukan . Hal ini 

dimungkinkan karena likuiditas dan kepemilikan publik bukanlah faktor 

utama yang mempengaruhi ketepatan waktu penyampaian laporan 

keuangan. 

3. Dalam penelitian ini hanya menggunakan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2012 -2014 sehingga belum mencerminkan reaksi 

pasar secara menyeluruh. 
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5.3 Saran 

 

1. Untuk penelitian selanjutnya, variabel independen yang digunakan agar 

lebih banyak dan variatif sehingga diharapkan dapat lebih mencerminkan 

faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi ketapatan waktu 

penyampaian laporan keuangan. 

2. Untuk penelitian pada masa mendatang, disarankan untuk menggunakan 

waktu pengamatan yang lebih panjang agar dapat melihat kecenderungan 

yang terjadi dalam jangka panjang dan menggunakan sample tidak hanya 

perusahaan manuaktur. 

3. Selain menggunakan data sekunder penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan data primer, seperti melakukan wawancara intensif 

mengenai alasan keterlambatan dalam penyampaian laporan keuangan 

perusahaan. 
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