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Penerbitan waran yang dilakukan oleh perusahaan diharapkan dapat 

meningkatkan ketertarikan investor untuk berinvestasi pada saham perusahaan yang 

menjadi aset dasar suatu perusahaan sehingga akan meningkatkan kapitalisasi 

pasar. Dampak dari penerbitan waran tersebut berpengaruh terhadap jumlah saham 

yang  beredar dilihat dari komposisi kepemilikan saham dan jumlah saham yang 

akan dipegang oleh investor. Selain itu, penerbitan waran juga berpengaruh 

terhadap pergerakan harga saham dan volume perdagangan saham. 

     Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis perbedaan rata-rata likuiditas 

saham dan rata-rata abnormal return pada saat sebelum dan sesudah penerbitan 

waran di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014. Penelitian ini menggunakan 

metode purposive sampling dan memperoleh 6 perusahaan yang memenuhi kriteria 

pengambilan sampel, dimana dilakukan pengamatan terhadap rata-rata likuiditas 

saham dan rata-rata abnormal return selama 10 hari sebelum dan 10 hari sesudah 

listing date. 

     Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

antara rata-rata likuiditas saham (Trading Volume Activity) dan rata-rata abnormal 

return sebelum dan sesudah melakukan kebijakan waran. Hal ini bisa juga 

disebabkan karena waran dijual terpisah dengan aset dasarnya, sehingga tidak 

adanya pengaruh langsung terhadap pergerakan harga saham pada perusahaan 

penerbit waran. 
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