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ABSTRAK

PENGARUH FREE CASH FLOW, KEPEMILIKAN MANAJERIAL DAN
COLLATERALIZABLE ASSETS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI

YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2011-2015

Oleh

Atika Wahyuni Zulkarnain

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow, kepemilikan
manajerial, dan collateralizable assets terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).
Populasi pada penelitian ini adalah  perusahaan sektor industri barang konsumsi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010-2015 yang terdiri dari 37
perusahaan. Sampel dalam penelitian ini diperoleh sebanyak 12 perusahaan
dengan metode purposive sampling. Teknik analisis data menggunakan regresi
random effect model, uji hipotesis t dan uji F. Tingkat kesalahan atau signifikan
yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebesar 5%. Model penelitian yang
digunakan telah memenuhi syarat uji asumsi klasik. Hasil uji t menunjukan bahwa
variabel free cash flow dan collateralizable asset berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan sedangkan variabel kepemilikan manajerial berpengaruh
signifikan negatif terhadap nilai perusahaan. Hasil uji F menunjukan bahwa
variabel free cash flow, kepemilikan manajerial, dan collateralizable asset
berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai
adjusted R-square sebesar 0,439 menunjukan bahwa sebesar 43,9% dari variabel
free cash flow, kepemilikan manajerial, dan collateralizable asset mempengaruhi
nilai perusahaan. Investor hendaknya lebih memperhatikan nilai free cash flow,
kepemilikan manajerial, dan collateralizable asset sebagai alat pertimbangan
dalam memilih perusahaan untuk berinvestasi karena terbukti berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Free cash flow, kepemilikan manajerial, collateralizable asset, nilai
perusahaan (Tobin’s Q), struktur kepemilikan.
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I. PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Di Indonesia yang telah memasuki era globalisasi, dunia usaha dituntut untuk

terus dapat kompetentif dalam persaingan khususnya pada industri barang

konsumsi yang memproses bahan baku menjadi barang jadi, agar terus dapat

berproduksi yang akan menghasilkan laba dan terhindar kebangkrutan. Persaingan

tersebut harus dapat diantisipasi dengan mempertahankan dan meningkatkan

kinerja sebagai upaya menjaga kelangsungan usahanya. Upaya yang dapat

dilakukan antara lain menerapkan kebijakan strategis yang menghasilkan efisiensi

dan efektifitas bagi perusahaan. Usaha tersebut memerlukan modal yang banyak,

meliputi usaha memperoleh dan mengalokasikan modal tersebut secara optimal.

Salah satu tempat untuk memperoleh modal tersebut adalah melalui pasar modal.

Pasar modal merupakan pasar yang memperdagangkan instrumen keuangan

(sekuritas) dalam jangka panjang yang bisa diperjualbelikan dalam bentuk hutang

maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, public authorities,

maupun swasta. Tempat penawaran atau penjualan dana ini dilaksanakan dalam

satu lembaga resmi yang disebut �Bursa Efek Indonesia�. Kemudian perusahaan

yang bisa membeli dan menjual efeknya adalah perusahaan yang sudah terbuka

umum (go public) atau perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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