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Resiko terbesar dari transaksi perdagangan internasional adalah resiko dari
fluktuasi kurs valuta asing. Perubahan nilai mata uang asing yang tidak terduga
dapat berdampak penting pada perusahaan, oleh karena itu perusahaan perlu untuk
melakukan manajemen risiko salah satunya adalah dengan melakukan hedging
derivatif. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas,
volatilitas arus kas, dan growth opportunity terhadap aktivitas hedging derivatif
pada perusahaan di Indonesia periode tahun 2012-2015.

Populasi dalam penelitian ini adalah data seluruh perusahaan di BEI yang
melakukan transaksi valuta asing tahun 2012-2015. Adapun sampel dalam
penelitian ini berjumlah 141 perusahaan dengan menggunakan purposive
sampling. Variabel dalam penelitian ini meliputi likuiditas, volatilitas arus kas,
dan growth opportunity Alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi
logistik.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas, volatilitas arus kas, dan
growth opportunity tidak mempengaruhi perusahaan untuk menggunakan
instrumen hedging.
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ABSTRACT

Analysis Effect of Liquidity, Flow Cash Volatility, and Growth Opportunity On
Hedging Derivativ.
(An Empirical Study on Public Companies Listed in Indonesia Stock Exchange
on 2012-2015)
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The greatest risk of international trade transactions is the risk of
fluctuations in foreign exchange rates. Changes in the value of foreign currency
that can unexpectedly significant impact on the company, therefore the company
needs to do a risk management one of which is the hedging derivative. The
purpose of this study was to determine the effect of liquidity, flow cash volatility,
and growth opportunity on derivatives hedging activities firms in Indonesia in
2012 - 2015.

The population in this study is a data companies listed on the Stock
Exchange 2012-2015 period. The sample in this study amounted to 141
companies by using purposive sampling. The variables in this study include
liquidity, flow cash volatility, and growth opportunity. The analytical tool used is
the logistic regression analysis.

The result from this study shows that liquidity, flow cash volatility, and
growth opportunity did not influence hedging decision using derivative
instruments.
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