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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis adanya perbedaan
abnormal return saham dan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah
adanya pengumuman perubahan komposisi Indeks 30 (IDX30). Sampel penelitian
yaitu perusahaan yang masuk dan keluar dari indeks. Pengambilan sampel
menggunakan teknik purposive sampling. Berdasarkan kriteria pengambilan
sampel, maka diperoleh 8 perusahaan masuk indeks dan 8 perusahaan keluar dari
indeks. Penelitian ini menggunakan penelitian event study dengan periode
pengamatan 20 hari yaitu t=-10 (10 hari sebelum pengumuman) dan t=10 (10 hari
setelah pengumuman). Perhitungan return saham yaitu menggunakan market
model. Metode analisis menggunkan Uji One Sample T-Tes dan Paired Sample T-
Test (uji beda dua rata-rata). Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat
abnormal return positif yang signifikan saat perusahaan masuk indeks, terdapat
abnormal return negatif yang signifikan saat perusahaan keluar dari indeks.
Volume perdagangan saham juga mendapatkan hasil yang signifikan yaitu
terdapat peningkatan trading volume activity yang signifikan saat perusahaan
masuk indeks dan terdapat penurunan trading volume activity saat perusahaan
keluar indeks.

Kata Kunci : Abnormal return, trading volume activity, event study, perubahan
komposisi indeks, masuk dan keluarnya perusahaan dari indeks,
Indeks 30 (IDX30).
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This study aims to determine and analyze the existence of differences abnormal
stock returns and trading volume activity of stock before and after the
announcement of changes in composition Index 30 (IDX30). The sample of
research is the company that entered and exit the index. Sampling using purposive
sampling technique. Based on the criteria of sampling, then obtained 8 companies
entered the index and 8 companies out from index. This research use research of
event study with observation period 20 day that is t = -10 (10 days before
announcement) and t = 10 (10 days after announcement). Stock return calculation
using market model analysis method using One Sample T-Test and Paired Sample
T-Test (two difference test average). The result of research indicate that there are
significant positive abnormal return when company enter index, there is
significant negative abnormal return when company exit from indices.Trading
volume activity also get significant result that there is trading volume activity
significant grow up when the company entered the index and there is trading
volume activity turn down when the company is out from index.
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