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ABSTRAK

FAKTOR – FAKTOR YANG MEMPENGARUHI AKTIVITAS HEDGING
DENGAN INSTRUMEN DERIVATIF VALUTA ASING PADA

PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE 2012-2015

Oleh:

Betris Tri Lestari

Perdagangan internasional dalam transaksi bisnisnya menggunakan mata uang
asing yang berisiko terjadinya fluktuasi nilai tukar mata uang dan kemungkinan
akan dihadapkan pada masalah kerugian, maka diperlukan lindung nilai/ hedging.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor faktor yang mempengaruhi
aktivitas hedging dengan instrumen derivatif valuta asing pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2012-2015. Populasi dalam penelitian
ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI pada tahun 2012-2015.
Sampel pada penelitian ini berjumlah 28 perusahaan dengan menggunakan
metode purpose sampling. Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi
logistik untuk menguji hipotesis. Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel
firm size berpengaruh positif terhadap aktivitas hedging dengan instrumen
derivatif, dan variabel profitabilitas berpengaruh negatif terhadap aktivitas
hedging dengan instrumen derivatif. Sedangkan variabel financial distress,
leverage, dan liquidity tidak mempengaruhi aktivitas hedging dengan instrumen
derivatif.
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ABSTRACT

FACTORS AFFECTING HEDGING ACTIVITIES WITH DERIVATIVE
INSTRUMENTS FOREIGN EXCHANGE ON MINING COMPANIES

LISTED IN BEI PERIOD 2012-2015

By:

Betris Tri Lestari

International trade in business transactions using foreign currency risky currency
fluctuations and the possibility of being faced with loss problems, hence hedging
is required. This study aims to analyze factors that affect hedging activities with
foreign exchange derivative instruments at mining companies listed on the Stock
Exchange in 2012-2015. The population in this study are all companies listed on
the Stock Exchange in 2012-2015. The sample in this study amounted to 28
companies using purposive sampling method. This study used logistic regression
analysis technique to test the hypothesis. Test results show that firm size variable
positively influence hedging activity with derivative instrument, and profitability
variable negatively affect hedging activity with derivative instrument. While the
variables of financial distress, leverage, and liquidity does not affect hedging
activity with derivative instruments.
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