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In the case of financial data, it usually tends to fluctuate rapidly from time to time 

so that the variance of the error will always change every time (heterogeneous) 

but also has an asymmetrical effect. The purpose of this study is to apply the best 

EGARCH model on closing price return data of PT Jasa Marga Tbk. which has 

asymmetric in its volatility. The results of this study found that the best model is 

EGARCH (1.3) with the following equation: 
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Pada kasus data finansial, biasanya cenderung berfluktuasi secara cepat dari waktu 

ke waktu sehingga variansi dari error-nya akan selalu berubah setiap waktu 

(heterogen) tetapi juga memiliki pengaruh asimetris. Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk menerapkan model EGARCH terbaik pada data return penutupan 

harga saham PT Jasa Marga Tbk. yang memiliki asimetris pada volatilitasnya. 

Hasil dari penelitian ini didapatkan model terbaik adalah EGARCH (1,3) dengan 

persamaan sebagai berikut : 
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