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The EGARCH model is a model used to predict time series data with a variety of 

errors in heterogeneous data and has asymmetric data.  One of the data cases that 

have asymmetrical nature is the return of Bank Negara Indonesia Tbk. stock data 

during the period of May 2014 to October 2017.  The study was conducted by 

modelling the data into the ARMA, GARCH, and EGARCH models and then 

choosing a model with a significant P-value and SC value selected to obtain the 

best EGARCH model for returning Bank Negara Indonesia Tbk. stock data to 

predict the value of stock returns in the next period.  Results of the research show 
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Model EGARCH merupakan model yang digunakan untuk meramalkan data deret 

waktu dengan ragam galat pada data bersifat heterogen dan data yang asimetris. 

Salah satu kasus data yang memiliki sifat asimetris adalah data return saham Bank 

Negara Indonesia Tbk. selama periode Mei 2014 sampai Oktober 2017. Penelitian 

dilakukan dengan memodelkan data ke dalam model ARMA, GARCH, dan 

EGARCH  kemudian dipilih model dengan P-value yang signifikan dan nilai SC 

terkecil untuk mendapatkan model EGARCH terbaik untuk data return saham 

Bank Negara Indonesia Tbk. guna meramalkan nilai return saham pada periode 

selanjutnya. Hasil dari penelitian menunjukkan persamaan ragam   (  )  
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