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This study aims to investigate the information content in the events of the Russian 

invasion of Ukraine. The variables in the study used were abnormal return and trading 

volume activity. This research was conducted on energy sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange, with a sample of 68 companies. The analysis method in this 

study uses the compare mean test. The results of the study prove that there are 

significant differences in abnormal returns and trading volume activity before and after 

the Russian invasion of Ukraine. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji kandungan informasi yang terdapat dalam 

peristiwa invasi Rusia ke Ukraina. Variabel dalam penelitian yang digunakan adalah 

abnormal return dan trading volume activity. Penelitian ini dilakukan terhadap 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sampel penelitian ini 

sebanyak 68 perusahaan. Metode analisis data dalam penelitian ini menggunakan uji 

beda rata-rata. Hasil penelitian membuktikan bahwa terdapat perbedaan yang 

signifikan pada abnormal return dan trading volume activity sebelum dan sesudah 

peristiwa invasi Rusia ke Ukraina.  
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