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The purpose of this study to analyze how the effect of leverage, free cash flow, 

firm size, and dividend policy on firm value, in manufacturing sector companies 

listed on the Indonesian stock exchange in 2015-2019. The research method used 

is descriptive statistical analysis method with a quantitative approach. The data 

used in this research is secondary data and the sample selection technique used is 

purposive sampling technique. The sample in this study was 35 manufacturing 

sector companies listed on the Indonesian stock exchange in 2015-2019. Data 

analysis techniques using the classical assumption test, multiple linear regression, 

coefficient of determination, and hypothesis testing (F test and t test). testing was 

carried out with the help of the Software Statistical Product And Service Solution 

22 (SPSS 22) program. The results of the study show that partially leverage 

(DER) and free cash flow (FCF) have no effect on firm value (Tobin's Q). 

Meanwhile, firm size (Size) and dividend policy (DPR) partially have a significant 

effect on firm value (Tobin's Q). Simultaneously leverage (DER), free cash flow 

(FCF), firm size (Size), and dividend policy (DPR) have a significant effect on 

firm value (Tobin's Q). 
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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH LEVERAGE, FREE CASH FLOW, UKURAN PERUSAHAAN, 

DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019) 
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana pengaruh leverage, free 

cash flow, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan, 

pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar pada bursa efek Indonesia 

tahun 2015-2019. Metode penelitian yang digunakan adalah metode analisis 

statistik deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder dan teknik pemilihan sampel yang digunakan 

adalah teknik purposive sampling. Sampel pada penelitian ini sebanyak 35 

perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar pada bursa efek Indonesia tahun 

2015-2019. Teknik analisis data menggunakan uji asumsi klasik, regresi linier 

berganda, koefesien determinasi, dan uji hipotesis (uji F dan uji t). pengujian 

dilakukan dengan bantuan program Software Statistical Product And Service 

Solution 22 (SPSS 22). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

leverage (DER) dan free cash flow (FCF) tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q). Sementara itu, ukuran perusahaan  (Size) dan kebijakan 

dividen (DPR) secara parsial  berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

(Tobin’s Q). Secara simultan leverage (DER),  free cash flow (FCF), ukuran 

perusahaan  (Size), dan kebijakan dividen (DPR) berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan (Tobin’s Q).  

 

Kata Kunci : Leverage, free cash flow, ukuran perusahaan, kebijakan 

dividen, nilai perusahaan 

 

 

 

  


