ABSTRAK

PERBANDINGAN ABNORMAL RETURN DAN VOLUME PERDAGANGAN
SAHAM PERUSAHAAN NON-ISSUER, SEBELUM DAN SESUDAH
RIGHT ISSUE PT. BANK MANDIRI, Thk. TAHUN 2011

Oleh
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Tujuan dari pendlitian ini adaah memverifikasi efek intra industri pada
perusahaan non-issuer, saat sebelum dan sesudah pengumuman right PT. Bank Mandiri
Tbk (issuer). Variabel yang diteliti adalah Abnormal return dan Trading Volume
Activity. Hipotesis penelitian ini adalah sebagai berikut: 1) Terdapat Perbedaan yang
signifikan antara abnormal return sebelum dengan abnormal return setelah right issue
pada perusahaan non-issuer, 2) Terdapat perbedaan yang signifikan antara TVA
sebelum dengan TV A sesudah right issue pada perusahaan non-issuer.

Sampel penelitian ini dipilih menggunakan Smple Random Sampling. Sampel
berasal dari perusahaan-perusahaan di industri perbankan dengan PT. Bank Mandiri
sebagal sampel perusahaan issuer, dan 25 perusahaan lainnya dijadikan sampel

perusahaan non-issuer. Event window terdiri dari 11 hari kerja, yaitu dari Tanggal 23



Mega Nanda Saputra

Februari 2011 sampai dengan 9 Maret 2011. Metode analisis penelitian yang digunakan
adalah Paired Sample t-Test perperusahaan dan rata-rata.

Hasil penelitian ini adalah: 1) Abnormal return perperusahaan dan rata-rata
abnormal return membuktikan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara
abnormal return sebelum dengan abnormal return setelah right issue pada perusahaan
non-issuer (memverifikasi tidak adanya efek intra industri), 2) Ratarata TVA
membuktikan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara TVA sebelum
dengan TVA sesudah right issue pada perusahaan non-issuer (memverifikas tidak
adanya efek intra industri) tetapi, 3) TVA perperusahaan membuktikan bahwa terdapat
perbedaan yang signifikan antara TVA sebelum dengan TVA sesudah right issue pada
salah satu sampel perusahaan non-issuer (memverifikasi adanya efek intra industri, efek

persaingan).
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