
 

 

 

 

 

 

ABSTRAK 

 

ANALISIS PENGARUH RESTRUKTURISASI HUTANG  

MELALUI  DEBT TO EQUITY SWAP TERHADAP  

TRADING VOLUME ACTIVITY DAN ABNORMAL RETURN  

PADA PT BUMI RESOURCES Tbk. 

 

Oleh 

Mega Fitri Nemara 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji suatu kandungan informasi restrukturisasi 

hutang melalui debt to equity swap yang dapat tercermin dari reaksi pasar yang 

terjadi. Reaksi pasar dapat diukur dengan abnormal return dan trading volume 

activity. 

Penelitian ini adalah penelitian event study. Teknik pengambilan sampel 

penelitian ini menggunakan dengan metode purposive sampling. Data yang 

digunakan adalah data sekunder berupa 1 perusahaan yang restrukturiasi hutang 

melalui debt to equity swap yaitu PT Bumi Resources Tbk. Pengujian hipotesis 

dengan menggunakan alat analisis paired sample t-test dengan periode 

pengamatan (event window) adalah 20 hari yaitu t = -10 (10 hari sebelum 

restrukturisasi hutang) dan t = 10 (10 hari sesudah restrukturisasi hutang). Dan 

periode estimasi (estimation period) adalah 40 hari, yaitu dari t-50 hingga t-10 

sebelum event date.  

Hasil analisis yang diperoleh yaitu pada hipotesis pertama terdapat pengaruh 

signifikan pada rata-rata trading volume activity sebelum dan sesudah 

restrukturisasi hutang. Sedangkan hipotesis kedua menunjukkan bahwa tidak 

terdapat pengaruh yang signifikan pada rata-rata abnormal return sebelum dan 



sesudah restrukturisasi hutang. Artinya terdapat reaksi pasar pada trading volume 

activity dan tidak terdapat reaksi pasar pada abnormal return  yang disebabkan 

oleh restrukturisasi hutang yang terjadi. 

Kata Kunci : Resrukurisasi Huang, Abnormal Return, Trading Volume Activiy 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


