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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh Produk Domestik Bruto 

(PDB), inflasi, nilai tukar, dan harga minyak dunia terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di pasar modal negara-negara ASEAN pada periode 2019–2023. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah explanatory research dengan pendekatan 

kuantitatif. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik 

purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 9 negara ASEAN. Teknik 

analisis data menggunakan regresi data panel yang diuji menggunakan E-Views 12. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, variabel produk 

domestik bruto dan Inflasi berpengaruh positif signifikan terhadap indeks harga 

saham gabungan pada pasar modal Negara ASEAN, sedangkan variabel nilai tukar 

dan harga minyak dunia tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham 

gabungan pada pasar modal Negara ASEAN. Secara simultan variabel produk 

domestik bruto, inflasi, nilai tukar, dan harga minyak dunia tidak berpengaruh 

signifikan terhadap indeks harga saham gabungan pada pasar modal Negara 

ASEAN selama periode penelitian. 
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This study aims to analyze the effect of Gross Domestic Product (GDP), inflation, 

exchange rates, and world oil prices on the Composite Stock Price Index (IHSG) in 

the capital markets of ASEAN countries in the period 2019–2023. The type of 

research used is explanatory research with a quantitative approach. The sampling 

technique in this study used purposive sampling technique and obtained samples of 

9 ASEAN countries. The data analysis technique used panel data regression which 

was tested using E-Views 12. The results of this study indicate that partially, the 

gross domestic product and inflation variables have a significant positive effect on 

the composite stock price index in the ASEAN capital market, while the exchange 

rate and world oil price variables do not have a significant effect on the composite 

stock price index in the ASEAN capital market. Simultaneously, the variables of 

gross domestic product, inflation, exchange rates, and world oil prices do not have 

a significant effect on the composite stock price index in the ASEAN capital market 

during the study period. 
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