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ABSTRAK 

PENGARUH VOLATILITAS BITCOIN, INDEKS HARGA SAHAM 

GABUNGAN (IHSG), DAN EMAS TERHADAP KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN SEKURITAS 

 

 Oleh: 

MAIYOMI SANJAYA 

Perusahaan sekuritas merupakan salah satu pilar penting dalam sistem pasar 

modal. Kinerja perusahaan sekuritas dapat dipengaruhi oleh kondisi pasar yang 

dinamis, terutama oleh volatilitas harga Bitcoin, IHSG, dan Emas. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh Volatilitas Bitcoin, Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG), dan Emas terhadap kinerja keuangan perusahaan sekuritas di 

Indonesia. Kinerja keuangan perusahaan sekuritas diukur menggunakan rasio 

profitabilitas, yaitu Net Profit Margin (NPM). Sampel yang digunakan adalah data 

sekunder triwulanan dari 24 perusahaan sekuritas yang memenuhi kriteria 

penelitian selama periode 2021-2024. Metode analisis yang digunakan adalah 

regresi linear berganda setelah melalui serangkaian uji asumsi klasik. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa volatilitas emas berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap Net Profit Margin (NPM) perusahaan sekuritas, sementara Bitcoin dan 

IHSG tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Net Profit Margin (NPM) 

perusahaan sekuritas. Hal ini menunjukkan bahwa kenaikan volatilitas emas 

cenderung diikuti oleh penurunan Net Profit Margin (NPM) perusahaan sekuritas, 

dan sebaliknya. Penelitian ini diharapkan dapat membantu manajemen perushaan 

sekuritas untuk menyusun strategi bisnis dan manajemen risiko yang lebih responsif 

terhadap volatilitas Bitcoin, IHSG, dan harga emas. 

Kata kunci: Volatilitas, Bitcoin, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Emas, 

Kinerja Keuangan, Perusahaan Sekuritas 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF BITCOIN, INDONESIA COMPOSITE INDEX (ICI), AND 

GOLD VOLATILITY ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF 

SECURITIES COMPANIES 

 

By: 

MAIYOMI SANJAYA 

Securities companies are one of the key pillars in the capital market system. 

The performance of securities companies can be influenced by dynamic market 

conditions, particularly the fluctuations of Bitcoin, Indonesia Composite Index 

(ICI), and gold prices. This study aims to analyze the influence of Bitcoin, ICI, and 

gold volatility on the financial performance of securities companies in Indonesia. 

The financial performance is measured using the profitability ratio, Net Profit 

Margin (NPM). The sample consists of quarterly secondary data from 24 securities 

companies that meet the research criteria during the 2021–2024 period. The 

analytical method used is multiple linear regression after passing classical 

assumption tests. The results show that gold volatility have a negative and 

significant effect on the Net Profit Margin (NPM) of securities companies, while 

Bitcoin and ICI had no effect. This indicates that an increase in gold volatility tends 

to be followed by a decrease in the Net Profit Margin (NPM) of securities 

companies, and vice versa. This research is expected to assist the management of 

securities companies in formulating business strategies and risk management that 

are more responsive to fluctuations in Bitcoin, ICI, and gold volatility. 
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