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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pinjaman World Bank, Foreign
Direct Investment (FDI), belanja pemerintah, dan pertumbuhan ekonomi terhadap
kinerja Stock Market di negara-negara ASEAN periode 2013-2022. Menggunakan
jenis penelitian eksplanatori dengan pendekatan kuantitatif, dari data sekunder yang
diperoleh melalui studi pustaka dan studi dokumentasi dengan alat Eviews 12.
Sampel terdiri dari 50 observasi yang berasal dari 5 negara yang dipilih
menggunakan teknik purposive sampling, yaitu Indonesia, Thailand, Filipina,
Vietnam, dan Kamboja dengan menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil
menunjukkan secara parsial bahwa pinjaman World Bank, Foreign Direct
Investment (FDI), dan belanja pemerintah berpengaruh tidak signifikan terhadap
Stock Market, sedangkan pertumbuhan ekonomi berpengaruh signifikan dengan
hubungan positif. Secara simultan, keempat variabel memberi pengaruh signifikan
dengan arah hubungan positif terhadap kinerja pasar saham ASEAN. Penelitian ini
menyarankan agar mempertimbangkan variabel lain yang lebih berpotensi
memengaruhi kinerja pasar saham negara-negara ASEAN.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF THE EFFECT OF WORLD BANK LOANS, FOREIGN
DIRECT INVESTMENT (FDI), GOVERNMENT SPENDING, AND
ECONOMIC GROWTH ON THE STOCK MARKET OF ASEAN
COUNTRIES IN 2013 - 2022

By

ANNISA AZZAHRA HP

This study aims to determine the effect of World Bank loans, Foreign Direct
Investment (FDI), government spending, and economic growth on Stock Market
performance in ASEAN countries for the period 2013-2022. Using an explanatory
research type with a quantitative approach, from secondary data obtained through
literature studies and documentation studies with the Eviews 12 tool. The sample
consists of 50 observations from 5 countries selected using purposive sampling
techniques, namely Indonesia, Thailand, Philippines, Vietnam, and Cambodia
using multiple linear regression analysis. The results partially show that World
Bank loans, Foreign Direct Investment (FDI), and government spending have no
significant effect on the Stock Market, while economic growth has a significant
effect with a positive relationship. Simultaneously, the four variables have a
significant effect with a positive relationship direction on the performance of the
ASEAN Stock Market. This study suggests considering other variables that have
more potential to influence the performance of the ASEAN Stock Market.
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