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ABSTRAK 

 

PENGARUH KINERJA LINGKUNGAN DAN PENGUNGKAPAN 

LINGKUNGAN TERHADAP KINERJA PASAR: KINERJA KEUANGAN 

SEBAGAI VARIABEL PEMODERASI 

Oleh 

FEBI SAPUTRA 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja lingkungan dan 

pengungkapan lingkungan terhadap kinerja pasar dengan kinerja keuangan sebagai 

variabel moderasi pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Kinerja lingkungan diukur menggunakan peringkat PROPER, 

sedangkan pengungkapan lingkungan menggunakan standar Global Reporting 

Initiative (GRI). Penelitian ini menggunakan data sekunder dari laporan tahunan 

perusahaan pada periode 2014 hingga 2023. Metode analisis yang digunakan adalah 

regresi linear berganda dan uji moderasi untuk melihat peranan kinerja keuangan 

dalam memperkuat hubungan antara kinerja lingkungan dan kinerja pasar. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa kinerja lingkungan berdasarkan peringkat PROPER 

tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja pasar, yang mengindikasikan bahwa 

indikator tersebut belum memberikan sinyal yang kuat bagi investor. Selain itu, 

pengungkapan lingkungan dalam laporan tahunan yang menggunakan standar GRI 

juga tidak memberikan dampak signifikan langsung terhadap kinerja pasar. Namun, 

kinerja keuangan terbukti secara signifikan memoderasi pengaruh kinerja 

lingkungan terhadap kinerja pasar, di mana kinerja keuangan yang baik dapat 

memperkuat dampak positif kinerja lingkungan pada respons pasar. Sebaliknya, 

kinerja keuangan tidak memoderasi hubungan antara pengungkapan lingkungan 

dan kinerja pasar, yang menunjukkan bahwa substansi pengungkapan lingkungan 

lebih menjadi perhatian pasar dibandingkan kondisi keuangan perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

THE INFLUENCE OF ENVIRONMENTAL PERFORMANCE AND 

ENVIRONMENTAL DISCLOSURE ON MARKET PERFORMANCE: 

FINANCIAL PERFORMANCE AS A MODERATING VARIABLE 

By 

FEBI SAPUTRA 

 

 

This study aims to examine the effect of environmental performance and 

environmental disclosure on market performance, with financial performance as a 

moderating variable, in companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

Environmental performance is measured using the PROPER rating, while 

environmental disclosure is assessed based on the Global Reporting Initiative (GRI) 

standards. The study employs secondary data from companies’ annual reports for 

the period 2014 to 2023. Multiple linear regression and moderation analysis are 

used to assess the role of financial performance in strengthening the relationship 

between environmental performance and market performance. The findings 

indicate that environmental performance, as measured by the PROPER rating, does 

not have a significant effect on market performance, suggesting that this indicator 

does not yet provide a strong signal to investors. Furthermore, environmental 

disclosure in annual reports based on GRI standards also does not have a direct 

significant impact on market performance. However, financial performance is 

found to significantly moderate the effect of environmental performance on market 

performance, where strong financial performance can enhance the positive impact 

of environmental performance on market response. In contrast, financial 

performance does not moderate the relationship between environmental disclosure 

and market performance, implying that the substance of environmental disclosure 

is of greater concern to the market than the company’s financial condition. 
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