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Sektor keuangan mempunyai kontribusi krusial dalam kegiatan perekonomian pada suatu 

negara. Uang memiliki peran sebagai alat pembayaran yang sah sehingga dapat 

mempermudah jalannya sistem perekonomian. Akan tetapi uang juga dapat menjadi 

mengganggu aktivitas ekonomi, hal ini disebabkan oleh jumlah uang yang beredar pada 

masyarakat tidak dapat dikendalikan dengan baik sehingga mengganggu aktivitas ekonomi. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku bunga, indeks produksi 

industri, dan e-money terhadap velocity of money di Indonesia pada tahun 2012-2023. 

Metode yang digunakan adalah Autoregressive Distributed Lag (ARDL) dengan data 

triwulan 2012-2023. Data yang digunakan pada penelitian ini bersumber pada Bank 

Indonesia dan Badan Pusat Statistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka 

panjang inflasi berpengaruh negatif, suku bunga berpengaruh positif, indeks produksi 

industri berpengaruh positif, serta e-money berpengaruh positif. Sedangkan dalam jangka 

pendek, inflasi berpengaruh negatif, suku bunga berpengaruh positif, indeks produksi 

industri berpengaruh positif, serta e-money berpengaruh negatif.  

 

Kata kunci: Autoregressive Distributed Lag, E-Money, Indeks Produksi Industri, 

Inflasi, Suku Bunga  
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The financial sector is a crucial part of a country’s economic activity. Money a role as 

legal tender, facilitating the economic system. However, money can also hinder economic 

activity, as the large amount of money circulating in society cannot be properly controlled, 

thus disrupting economic activity. This study aims to analyze the effects of inflation, interest 

rates, the industrial production index, and e-money on money circulation in Indonesia from 

2012-2023. The method used is the Autoregressive Distribute Lag (ARDL) with quarterly 

data from 2012 to 2023. The data used in this study are sourced from Bank Indonesia and 

the Central Statistics Agency. The result show that in the long term, inflation has a negative 

effect, interest rates have a positive effect, the industrial production index has a positive 

effect, and e-money has a positive effect. Meanwhile, in the short term, inflation has a 

negative effect, interest rates have a positive effect, the industrial production index has a 

positive effect, and e-money has a negative and insignificant effect. 
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