ABSTRAK

PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DI MEDIASI OLEH KINERJA KEUANGAN : STUDI
PADA BUMN DI INDONESIA

Oleh

INDRIASARI

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Intellectual Capital yang
diproksikan melalui Human Capital Efficiency (HCE), Structural Capital
Efficiency (SCE), dan Capital Employed Efficiency (CEE) terhadap nilai
perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel mediasi pada Badan Usaha
Milik Negara (BUMN) di Indonesia. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Metode analisis yang
digunakan adalah regresi data panel dengan uji t dan uji mediasi. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa HCE, SCE, dan CEE berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on
Assets (ROA) juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Selain itu, HCE, SCE, dan CEE terbukti berpengaruh positif terhadap kinerja
keuangan. Pengujian mediasi menunjukkan bahwa kinerja keuangan mampu
memediasi pengaruh Intellectual Capital terhadap nilai perusahaan. Temuan ini
menunjukkan bahwa pengelolaan Intellectual Capital yang efektif dapat
meningkatkan Kkinerja keuangan dan mendorong peningkatan nilai perusahaan,
khususnya pada BUMN di Indonesia.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF INTELLECTUAL CAPITAL ON FIRM VALUE,
MEDIATED BY FINANCIAL PERFORMANCE: A STUDY OF SOES IN
INDONESIA

INDRIASARI

This study aims to analyze the influence of Intellectual Capital, proxied by Human
Capital Efficiency (HCE), Structural Capital Efficiency (SCE), and Capital
Employed Efficiency (CEE), on firm value, with financial performance as a
mediating variable in State-Owned Enterprises (SOEs) in Indonesia. The study used
a quantitative approach with secondary data in the form of financial reports of SOEs
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2024 period. The analytical
method used was panel data regression with t-tests and mediation tests. The results
show that HCE, SCE, and CEE have a positive and significant effect on firm value.
Financial performance, proxied by Return on Assets (ROA), also has a positive and
significant effect on firm value. Furthermore, HCE, SCE, and CEE have a positive
effect on financial performance. The mediation test indicates that financial
performance mediates the effect of Intellectual Capital on firm value. These
findings indicate that effective intellectual capital management can improve
financial performance and drive increased company value, particularly in

Indonesian state-owned enterprises (SOEs).
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